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DEGERLENDIRME

Bazi Fed yetkililerinin artan vakalarin ekonomik biiylimeyi etkileyecegine yonelik endigelerini dile Duygu Akkoca
getirmesi ve bununla birlikte olasi ek tegviklere kapiy1 agik birakmalar risk istahinda belirleyici dakkoca@ziraatbank.com.tr
oluyor. Trump yonetimi Birlesmis Milletler’e iilkenin bir yiIl sonra Diinya Saglk Orgiiti’'nden +90 212 363 1134
ayrilacagini bildiren bir mektup goénderdi. Rekor iglem hacmiyle diinii sonlandiran BIST 100 Giirol Atay
endeksi, ABD vadelilerindeki toparlanma gabasinin i1giginda bugiine hafif alicili bir gériintiiyle atay@ziraatbank.com.tr

baslayabilir. +90 212 363 1137

TCMB, Tiirk Lirasi cinsi zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oramini 10 Temmuz'dan itibaren Sercan Koyunlu, FRM
uygulanmak iizere %6’dan %5’e indirdi. Hazine ve Maliye Bakanligrnin bugiin de ihaleleri skoyunlu@ziraatbank.com.tr
izlen k. i 1yl v li_altin_tahvili ve altin, Iki ifik: ih klesti k. +90 212363 1135

Wall Street’in ekside kapanmasi ardindan Asya borsalarinda bugiin yiikseliglerin daha ¢ok oldugu
kansik bir seyir mevcut, ABD vadelileri ise sinirh artida iglem gormekte. Risk istahi ise vaka
sayis| arttikga ekonomik toparlanmanin engebeli olabilecegi endigesiyle kismi dalgalaniyor. AB
Komisyonu’nun ekonominin toparlanmasinin uzun bir zaman alacagi uyarisinda bulunmasi ve
Almanya'da sanayi Uretim verisinin beklenenden zayif gelmesi ardindan Avrupa borsalari da din
baski altinda kaldi. ABD borsalari bir yandan da gelecek hafta itibariyla baslayacak bilango
sezonunu bekliyor. Trump yénetiminden bazi danismanlarin Hong Kong pegini kirma teklifi yaptig
gozlense de bunun Hong Kong dolari ve Yuan'da belirgin bir baski yaratmadigi gézleniyor. Bugiin
veri takvimi oldukga sakin. TSI 19.15'de Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic’in, "Fed'in COVID-19'a
Tepkisi" baslikh bir konugsmasi izlenecek.

« Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD ekonomisindeki toparlanmanin, koronaviriis
vakalarinda goriilen artiglardan dolayr yavaslama tehlikesi ile kargi kargiya oldugu
uyarisinda bulundu.

Fed Baskan Yardimcisi Randal Quarles, salgin nedeniyle yasanan krizin henliz bitmedigini
belirterek, "Bazi g0Ostergeler ekonomik faaliyette bir toparlanma oldugunu gosterse de
toparlanmanin éniindeki yol oldukga belirsiz." ifadesini kullandi.

Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, ¢ift dipli durgunlugun Fed'in baz senaryosunda
bulunmadigini ve ekonominin daha fazla tesvike ihtiya¢ duymasi durumunda sézli yénlendirme
ve varlik alimlarinda degisiklige basvurabileceklerini sdyledi.

Diin AB Komisyonu ekonomik tahminleri agagi yonlii revize ederek salginin etkilerine dair daha
negatif bir perspektif gizen bir bagka kurum oldu. 3 ay 6nceki tahminde 2020 yil sonu igin Euro
Bélgesi daralma beklentisi %7,7 iken son raporda bu rakam %8,7’ye cekildi. talya’nin %9,5'ten
%11,2’ye, Almanya’nin ise %6,5'tan %6,3’e gekildi. Komisyon salgindan en c¢ok etkilenen devletler igin
kurtarma fonu teklif etmisti fakat bu teklif henliz imzalanmadi. Ayrica 2. geyrek daralmasinin tarihi
yuksek seviye ile %13,6 olmasi beklenmekte. 2021 bliyime tahmini de %6,3’ten %6,1’e cekildi.

Artan vakalara karsin guvenli limana sinirli yonelim gorlyoruz, dolar endeksi yatay ve 96,9
seviyesinde islem gormekte. Gelisen llke para birimlerinde ise keskin bir yén gdzlenmiyor, para
birimleri 1hml bir gérinim sergiliyor. Saat 8.30 civari USD/TL kuru, yatay ve dar banttaki hareketini
surdurerek 6,86’larda islem gorlyor. Risk primi gostergemiz 5 yillik CDS, 13 baz puan artigla 491 baz
puan seviyesinde. Brezilya devlet baskaninin koronavirlis testinin pozitif gikmasi sonrasi Brezilya
varliklari ise baski altinda kaldi. ABD ham petrol stoklarindaki artis ile birlikte Brent petrollin varil fiyati,
%0,2 ekside 42,9 USD seviyesinde bulunuyor. Altin, artan vakalara karsi yeni tesviklerin
beklenmesiyle yatay bir gériinimde ve ons basina 1.794 USD seviyesinde bulunmakta.

Yurt iginde temmuz ayina iligkin ilk 6ncii gostergeler toparlanmanin siirdiigiinii teyit ediyor.

¢ Sanayi Uretiminin seyri icin 6nemli bir gdsterge olan elektrik tiketimi 6 Temmuz'da, Agustos
2019'dan bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti.

1-6 Temmuz arasinda 2,3 milyar USD ihracatin gergeklestigini gériiyoruz, gegen ayin genelinde
13,9 milyar USD ihracat gergeklestirmistik ve yillik olarak %16 civarinda bir artisa isaret etmisti.
Gegen sene temmuz ayinda ise 15,9 milyar USD ihracat gerceklestirmistik. Bu durum temmuz
ayinda yillik olarak glglu bir baza isaret ediyor.

Elektrik Tuketimi (MWh)
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Hazine nakit dengesi haziran ayinda 26,8 milyar TL agik verdi. Hazine salgin sonrasi borglanma
miktarini artirmisti. Mayis ayiyla birlikte borglanma miktarinda azalma goériilmekte fakat TCMB
Analitik Bilangosundan da izledigimiz kasa hesabinin azalmasi nakit agiginin énceki aya goére
artmasinda bir faktor oldu.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke ayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
Turkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru (Haziran) 68,65
10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri ile ilgili Degerlendirmesinin Yayinlanmasi

17:00 Moody's'in, Tiirkiye Ekonomisinin Tartisilacagi Web Semineri Diizenlemesi

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik, Mayis) -29,3% -24,0% -36,9%

Euro Bolgesi E 11:30 Sentix Yatinmci Guveni (Temmuz) -18,2 -10,4 -24,8
ABD 16:45 Hizmet Sektorii PMI (Haziran) 47,9 47,0 37,5

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Mayis) -19,3% -16,9% -25,3%

israil 16:00 Merkez Bankas| Faiz Karari 0,10% 0,10% 0,10%
Tirkiye 17:30 Hazine Nakit Bitce Dengesi (Milyar TL, Haziran) -26,8 -19,9 -9,7

ABD 17:00 JOLTS Agilan ig Sayisi (Milyon Adet, Mayis) 5397 4500 5046

Avustralya 07:30 Merkez Bankas| Faiz Karar 0,25% 0,25% 0,25%

10:30 Merkez Bankas| Faiz Karari 1,75% 1,75% 2,00%

E 17:00 ISM imalat Digi Endeksi (Haziran) 57,1 50,0 45,4

AB 12:00 Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Tahminlerinin Yayinlanmasi

B:
XX
Tirkiye C+ 10:00 TCMB'nin, Yatinmci, Ekonomist ve Analistlerle Yatinmci Toplantilan (2 Giin Siirecek)

15:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 0,10% 0,10%
04:30 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,5% 2,4%

04:30 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -3,2% -3,7%
09:00 ihracat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) 14,0% -24,0%
09:00 ithalat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) 12,4% -16,6%

Polonya

Cin

Almanya

09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mayis) 5,2 3,2
15:30 Yeni issizlik Basvurular (Bin Kisi, 4 Temmuz) 1380 1427

ABD

10:00 issizlik Orani (Nisan) 13,2%
02:50 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -2,0% -2,7%
15:30 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -0,2% -0,8%
15:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,4% 0,3%
11:00 Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Raporu'nun Yayinlanmasi

Turkiye

Japonya
ABD

MkeRIENNISS

IEA
Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




